O Que Esta Em Jogo
nas Eleicoes de 2014:

Continuidade ou Retrocesso



No nivel mais elevado de abstragao,

estao as teorias puras que revelam a Econom ia Normativa :

consisténcia no uso dos instrumentos

de p/,'tica econdmica. 0 Que Dever ia Se r

No nivel intermediario de abstragao, o analista deve
_ reincorporar todos os conhecimentos das ciéncias afins
2\ € todos os conflitos de interesse antes abstraidos.

Neste dmbito dos conflitos sociais €
politicos entre interesses antagénicos, via
eleicOes democraticas, que se estabelece

a definicdo do regime macroeconomico.
No nivel mais baixo de abstracgao,

guando (e onde) hd a necessidade de se
contextualizar, ou seja, datar e localizar
0s eventos, que se capta os imperativos
de dada conjuntura na pratica da

\arte de tomadas de decisdes praticas.

Economia Positiva:
O QueE

Vicio Ricardiano™saltar, diretamente,

do abstrato para o concreto, p.ex., da idealizagdo
da ordem espontdnea ao tateio dos pre¢os
relativos de referéncia: cambio, juro e fisco.



e}l% Objetivos Governamentais
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Mudangas Estruturais

Estabilizacao Conjuntural

Crescimento Sustentado
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Mudancgas Estruturais

voltadas para a modificacéo da
estrutura econoémica do pais:

alterando a forma de propriedade vigente,
regulando o funcionamento do mercado,
criando empresas publicas,
regulamentando os conflitos trabalhistas,
alterando a distribuicdo de renda,
controlando o fluxo de capital estrangeiro, etc.



potencial de expansao de mercado interno em 2004

Mercado Consumidor Mundial
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Fonte: WorldWatch Institute 2004 — Consumidores: renda acima de US$ 7.000 (Paridade do Poder de Compra) / ano
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Fonte: CPS/ IBRE/ FGV

(1) Renda per capita inferior a R$ 137 mensais (baseado em pregos da grande S&o Paulo ou R$ 145 mensais a precos medios nacionais ponderados
pela populacdo de cada estado).
Os numeros de 1994 e 2000 sdo médias. Nestes anos, o PNAD n&o realizou pesquisa. (*) Projecdo CPS/FGV a partir dos microdados da PME/IBGE.



Mobilidade Social no Brasil

Classe de Renda *
Classes ABC: 68,2%

Alta (A); 3,7%
Média - Alta (B); 3,6%

Alta (A); 4,5%
Média - Alta (B); 7,0%

.............................................................................................

.......................................
................................................

Média (C); Midia (C):
39,6% es éa7g/o),
r

....
.

Média - Baixa (D);
23,6%

a

Média - Baixa (D);

. 13,9 %
Baixa (E);

29,6%

Baixa (E);
18,0%
Abril de 2005 J Abril de 2014 J
Classe (E): até R$ 797; Classe (D): R$ 797- R$ 1.319; *Pessoas que moram em domicilio cuja renda total &
Classe (C): R$1.319 - R$ 5.275; Classe (B): R$ 5.275 - R$ 7.974; classificada nestas faixas
Classe (A): R$ 7.974 ou mais. Fonte: CPS/IBRE/FGV

Elaboracgdo: Bradesco - DEPEC
Cerca de 104 milhdes de pessoas pertencem a Classe Média, 37 milhdes de pessoas a mais do que tinha ha uma década.



Evolucao do Crédito / PIB no Brasil

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014*2015*%*

Data Base: 18/08/2014
Fonte: Bacen
Elaboracao/ (*) Projecoes: Bradesco — DEPEC



Potencial de Financiamento de Veiculos:
apenas 42,4% dos domicilios possuem.

EVOLUCAO DO CREDITO NOS ULTIMOS 10 ANOS

Enquanto as taxas médias de juros apresentaram

queda, o indice de inadimpléncia cresceu
140,339 i 192 793i 53(%3

94133 dos automdveis leves

81,481 82,433 ; emplacados no Brasil foram

- vendidos por meio de crédito

direto ao consumidor em 2013

63,475

38,065 50,685

Volume de crédito
(em bilhdes de RS) -
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
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Indicede 210% | 220% | 330% | 300% | 430% | 440% | 2,50% | 6,00% | 6,40% | 520%  codaumadessas modalidades
inadimpléncia respondeu por 36% das vendas

Fontes: ANEF (Associagdo Nacional das Empresas Financeiras das Montadoras) e Anefac (Associagdo Nacional dos Executivos de Finangas)

Frota de veiculos Vendas de Veiculos

Q' P Emplacamentos
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3,63 Milhdes
Brasil: 42 Maior Mercado de
Automoveis do Mundo (em vendas)
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QTDE DE UNIDADES HABITACIONAIS CAIXA + MERCADO

TOTAL FINANCIAMENTO - 19743 2013

Média/ano 255.263  504.273  86.976  213.953 144.572  166.223  169.915 259.957 689.675 1.095.498
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Minha Casa Minha Vida contratou, até 2013, 3.316.430 unidades habitacionais:
1.857.815 concluidas e 1.614.820 entregues.
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falso debate:
Mercado Interno X Mercado Externo

. . 80% da producao
~ Brasil: maior - .
\\_Consumo popular Inflagdo de de alimentos é
> “ ” i exportador de .
de “bens de luxo Commodities . consumida
/ alimentos .
internamente

Nova Classe \ Politica de Salario - Pronatec e -
/ > Crédito Popular ProUni Bolsa-Familia

MEdIa o, Minimo

\ o Crescimento
Esperancga de Elevacdo da Igualdade de DenOErarCs

| Bénus \
/Demogra’ﬁco Vida Maior Escolaridade Géneros Menor
/ _' F
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Estado interventor, indutor e
regulador, que propiciou salto de
®etapas histdricas antes percorridas

por paises de capitalismo maduro

O Capitalismo de Estado chinés
(sob dominio do PCCh), russo
(sob ex-KGB) e indiano sao derivados
de experiéncias histdricas com
“Socialismo de Mercado” e,
claramente, se diferenciam do
Capitalismo de Mercado
norte-americano.

® @
LA

Capitalismo de
Estado

Neocorporativista
brasileiro

O Estado coordena a associagdo
entre capitais de origem estatal,
trabalhista, privada nacional e
estrangeira em projetos estratégicos
para o Pais.

12
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Estabilizacao Conjuntural

visa a superagc@o em curto prazo de
problemas macroeconémicos como:
inflacao,
desemprego, e
déficit do balanco de transacodes correntes.



Evoludo do PIB 5o doBib
Periodo Liberal mmﬂ
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Fonte: World Economic Outlook (FMI). Elaboracio propria



PIB Brasileiro
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2012
2013
2014*
2015*

Data Base: 18/08/2014
Fonte: IBGE
Elaboracao/ (*) Projectes: Bradesco - DEPEC



Geracao Liquida de Empregos Formais

[ Em milhares
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Fonte: CAGED
Elaboragao: Bradesco - DEPEC



Taxa de Desemprego (1)

%o

12,3

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

(1) Média Anual
Data Base: 18/08/2014
Fonte: IBGE

2011 2012 2013 2014* 2015*

Elaboracao/ (*) ProjecGes: Bradesco - DEPEC



Formalizacao do Emprego no Brasil (*)

12,7%

Fonte: PME/IBGE

*(Incluindo Servidores Publicos, Militares & Conta Prépria Contribuindo para o INSS)



Evolucao do Salario Real

-12,6
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014*%2015*%*

Data Base: 18/08/2014
Fonte: IBGE

Elaboragao/ (*) Projecoes: Bradesco - DEPEC



Inflacao (IPCA)

%

Governo FHC
entregou
taxa de inflagdo em
12,5% e crescente.

6,50 6,30
591 p=——a 584 5,91 6,00

4,31

2008 2009 2010 2011 2012 2013  2014* 2015*

2003 2004 2005 2006 2007

Data Base: 18/08/2014

Fonte: IBGE
Elaboracao/ (*) Projecoes: Bradesco - DEPEC



Taxa de Juros Nominal(1) e Real(2)

| %o

Antes de 2004:
taxa de juros real
flutuava entre 12%

23,3 e 24% aa.

®m Nominal W Real

12,5
12,0 , 11,8
11,6 108 10,8
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8,5 8,2
7,1 6.2
5,4 48 43 .
3,7 3,1 ’ ’
2,2

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014* 2015*

Data Base: 18/08/2014

0OBS: (1) Média da Taxa Selic Nominal; (2) Média da Taxa Selic Nominal deflacionada pelo IPCA
Elaboragao/ (*) Projecoes: Bradesco - DEPEC



Saldo Comercial 1995 - 2013

R$ 3,96 / US$

no dia 22/10/2002 R$/US$

Média anual
-4
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Fonte: FUNCEX Fluxo comercial em 2013: exportacdo (US$ 242,2 bi) +

Elaboracao/ (*) Projecoes: Bradesco - DEPEC

importacéo (US$ 239,6 bi) = ~1/2 trilhdo de dolares
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Principais Produtos Exportados
Principales Productos Exportados / Main Products Exported
US$ Milhoes s USg Millones / USg Million — 2013

1 - Minérios / Minerios / Ores 35.083 5,5 14,5

2 — Material de transporte / Tansport material (inclusive plataformas petroliferas) | 31.584 C@ 13,0

3 - Complexo soja /Sofa y deradas / Soybeans & prods 30.965 18,5 128
I 4 - Petrélec e combustiveis / Aetroleo y combustibles / OF and fuel 22398 (277 9,2
5 — Carnes / Meats 16.272 6,6 6,7
6 — Quimicos / Chamicals 14.635 -3,6 6,0
7 - Aciicar e etanol / Aziar v etandl / Sugar & athano! 13.711 8,8 5,7
8 - Produtos metalirgicos / Productos metalkirgicos / Metallurgic products 13.262  -14,8 5,5
9 - Maiqs. e equipamentos / Mdgs. y aparatos / Machines & eguipments 8.979 -15,1 3,7
10 — Papel e celulose / Papal v celulosa / Paper & pulp 7.155 7,5 3,0
11 - Café / Coffee 5.248 -18,5 2,2
12 - Equipamentos elétricos / Aparalos eldctricos / Electrical eguipment 4.432 -3,6 18
13 - Calcados e couro / Calzados y aserg/foobwear & leather 3.870 11,6 1,6
14 - Fumo e sucedineos / Bbaco y dedados / Tabacap and is products 3.272 0,5 14
15 ~ Metais @ Pedras Preciosos / Metales preciosos y gadras / Precious metals and stones 3,205 -1,0 1,3

Fonte / Fuente | Source: SECEX/MDIC
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Crescimento Sustentado

tem por objetivo
a manutencdo ou a aceleracdo do
crescimento econémico em longo prazo.



Taxa de investimento: apesar do investimento ter crescido bem acima do PIB, a taxa de
investimento do Brasil ndo aumentou substancialmente devido a redu¢do do preco
relativo dos “bens investimento” (apreciagdo cambial e desoneragoes tributdrias).

Considerando a taxa de investimento a pregos constantes, que é o correto do ponto de

vista do crescimento, houve aumento de 4,5 pp do PIB desde 2002.

22

Brasil: taxa de investimento

20.7

21

.®]20.9

20

19

.®18.9

18

17

=®-Precos correntes

16
=®-Precos constantes de 2002

15

Fonte: IPEADATA até 2012, projecdo do BCB e calculos do autor para 2013

14
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013



Nova Divisao Internacional do Trabalho?!

fornecedora de energia
(petréleo e gas)

provedor de alimentos .
[
¥
X
w
»

prestadora de servicos

produtora de
bens industriais
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-
=
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-
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terramarear

Ar: aviacao
regional

Mar:
extracao de
petroleo




Brasil no Mundo - Producdo e Exportacao de Produtos Selecionados
Brazil in the World - Production and Exports of Selected Products
Brasil en el Mundo - Produccion y Exportacion de Productos Seleccionados

PRODUTOS
PRODUCTS / PRODUCTOS

PRODUGAO EXPORTACAO
PRODUCTION / PRODUCCION EXPORTS/EXPORTACION

AGUCAR / SUGAR /AZUCAR

10

CAFE / COFFEE

10

SUCO DE LARANJA / ORANGE JUICE /JUGO DE NARANJA

10

ETANOL /ETHANOL

1#

CARNE BOVINA / BEEF/CARNE

10

FUMO / TOBACCO /HUMO

10

SOJA EM GRAQ /S0YBEANS / GRANOS DE SOJA

2°

COUROS E PELES /LEATHER AND FUR / CUEROS Y PIELES

4°

CARNE DE FRANGO / CHICKEN MEAT / POLLO

10

MINERIO DE FERRO / IRON ORE / MINERAL DE HIERRO

2°

CALCADOS / SHOES / CALZADOS

6°

OLEO DE SOJA / SOYBEAN OIL / ACEITE DE SOJA

2°

FARELO DE SOJA / SOYBEAN RESIDUE / HARINA DE S0JA

2°

MILHO / MAIZE /MAIZ

30

AVIOES /AIRPLANES /AVIONES

4°

CARNE SUINA / PORK MEAT /CARNE DE CERDO

4°

ALGODAOQ /COTTON /ALGODON

5°

AUTOMOVEIS / CARS /AUTOMOVILES

ALUMINIO /ALUMINIUM / ALUMINIO

ACO /STEEL /ACERO




Composicio do PIB brasileiro pela Otica da Oferta

/0 Embrapa )

¢ Banco do Brasil

e Complexo da Soja e
Biodiesel

e Complexo Sucro-Alcooleiro
/ Etanol

e Complexo de Carnes

e Vale: Mineragao
e Petrobras: Extracdo do
Petréleo de Aguas Profunda

e Pro Alcool (Etanol)

Extrativa Mineral .
Petroindustria /
Biocombustivel
10% do PIB

Servindustria: “
Transportes
Telecomunicacgoes
Tecnologia de
4 Informacdes "
Sistema Financeiro Triggc;r;nsfso
66% do PIB : etrobras: Hidrelétricas

BNDES e Caixa: Mobilidade
Urbana, Urbaniza¢ao de
Favelas, Moradia Popular,
Saneamento

e Automobilistica (42. >)
e Embraer (42. >) )

\_ Agroindustria:
além do 6% do PIB
da agricultura

Aidroeletricidade
Construcao Civil
Construgao Pesada
IndUstria de ~

* Educacdo e Saude

* PNBL (Plano Nacional de
Banda Larga)

* Rodovia, Ferrovia, Hidrovia,
Portos e Aeroportos

¢ Transposicao do

\_ Rio Sao Francisco




Em 2014, a producgao de petroleo do pré-sal
corresponde a cerca de 20% do total e, em 2018,
chegara a 52% da producao de petroleo da Petrobras.

v B
J4 superamos 500 mil barris de petréleo |
produzidos por dia no pré-sal, um patamar
alcancado apenas oito anos apos
a descoberta em 2006, e contando

com somente 25 pog¢os produtores.

Golfo do México:
20 anos

Petrobras: 31 anos Bacia de Cambos:
(1953-1984) com PO Mar do Norte:
21 anos com 411

4.108 pocos ocos brodutores 10 anos.
produtores. POsos p '




(Mil boed)

- Producdo de Gas - Brasil
T Produgdo de Oleo - Brasil

" "Em 2035, o Brasil sera

1 Produgdo Internacional (dleo +gds)

2002 2003 2005

- i

0 sexto maior produtor
de petroleo do mundo.
A Petrobras produzira
4 milhdes de barris de
petréleo por dia no
periodo 2020-2030.

O Brasil estara
produzindo mais que

5 milhdes de barris
por dia, o dobro do
gue consome hoje.

O Brasil ja tem

27,4 bilhdes de barris
de 6leo equivalente
entre reservas
provadas e volumes
potencialmente
recuperaveis, sendo a
contribuicdo do pré-sal

Ida ordelm de 57:3/0.

2020
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fercos@eco.unicamp.br
http://fernandonogueiracosta.wordpress.com/
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